
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

风险提示：基金过往业绩不代表将来 

业绩，投资基金有风险。本周刊文章 

仅供参考，不构成对投资者投资建议。

基金周刊 
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 基金数据                       本周指 2008 年 12 月 15 日－12 月 19 日         
   基金名称  上周末单位净值 本周末单位净值  周增长率  累计净值

 华商领先企业基金
①     0.5922 0.6214    4.93%   0.7264 

 华商盛世成长基金     1.0241 1.0482    2.35%   1.0482 

①华商领先企业基金每 10 份累计分红 1.05 元 

   数据来源：华商基金公司网站、《中国证券报》 

华商领先企业基金累计净值与上证指数走势比较图
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华商盛世成长基金累计净值与上证指数走势比较图
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注：本表所采用数据来源于 WIND 公开披露信息汇总，托管行未对上述信息进行复核，仅供参考，不作为投资依据。 
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 华商特刊 

华商收益增强债券型基金将于 12 月 24 日起正式发行 

☆  产品优势 

谨慎投资 

80％以上的基金资产投资于债券类固定收益品种，不参与股票二级市场投资。严格控制债券信用投资风险，追求基金

资产回报。 

收益增强 

可参与新股申购和增发，持有可转债转股等非债券类资产，适度提高投资收益空间。 

政策保障 

积极财政政策和适度宽松货币政策是 2009 年中国宏观经济政策的主基调，也是债券市场长期发展的政策保障。 

★积极财政政策将扩大债券发行规模，丰富债券投资品种，利于精选债券。 

★适度宽松货币政策营造了低利率市场环境，利于降低债券市场风险。 

★保经济增长，债券市场的资金支持将起到重要作用。 

☆  产品介绍 

基金名称 华商收益增强债券型证券投资基金 

基金代码 A 类：630003      B 类：630103 

基金类型 契约型开放式基金 

基金管理人 华商基金管理有限公司 

基金托管人 中国建设银行股份有限公司 

投资目标 本基金在追求基金资产稳定增值的基础上，力求获得高于业绩比较基准的投资收益。 

资产配置 

本基金主要投资于固定收益类金融工具，包括国债、金融债、企业（公司）债等，上述资产投资

比例不低于基金资产的 80%； 

本基金可参与投资一级市场股票首发及增发，持有因可转债转股所形成的股票等资产。对非债券

类资产的投资比例不高于基金资产的 20%； 

本基金持有现金或现金等价物不低于基金资产净值的 5%。 

业绩比较基准 中信标普全债指数 

风险收益特征 
本基金为债券型基金，在证券投资基金中属于中等风险的品种，其预期风险与收益高于货币市场

基金，低于混合型基金和股票型基金。 

销售机构 

华商基金直销中心 、建设银行、交通银行、北京银行、深圳发展银行、中信银行、平安银行、

华龙证券、国信证券、中信金通、浙商证券、光大证券、国泰君安、申银万国、海通证券、山西

证券、银河证券、中信建投、中信万通、中信证券、财通证券、联合证券、广发证券、安信证券

网上交易 建行龙卡 
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☆ 产品费率 

认申购费率 

费用种类  认购费 申购费 

M<100 万 0.6% 0.8% 

100 万≤M<300 万 0.4% 0.5% 

300 万≤M<500 万 0.2% 0.3% 

A 类基金份额 

（认购金额 M） 

M ≥500 万 1000 元/笔 1000 元/笔 

B 类基金份额  0％ 0％ 

赎回费 

费用种类 A 类基金份额（持有年限 Y） B 类基金份额 

Y<1 年 0.1% 

1 年≤Y<2 年 0.05% 

赎回费 

Y≥2 年 0% 

0% 

 华商看市 

 国内股票市场  

本周（12.15-12.19）公布的宏观数据依然冰冷，发电量的数据甚至创出了有统计以来最大单月跌幅，但是，在日趋

暗淡的宏观经济面前，中央政府并没有坐视不管，重磅利好依然持续推出，国务院办公厅在上周末出台了促进经济发展的

三十条意见，本周又出台了稳定房地产市场发展的三条措施，周末周小川的讲话使市场再度预期降息，这些都稳定了大盘，

最终上证指数小幅收高，周 k 线收出小阳线。 

本周上证综指开盘 1977.03 点，最高 2038.66 点，最低 1907.83 点，收盘 2018.46 点，较上周上涨 3.29%，总成交金

额 3216 亿元，日均成交约 643 亿元；深圳成指开盘 7184.16 点，最高 7416.46 点，最低 6955.19 点，收盘 7412.47 点，

与上周相比上涨 4.51%。成交量与上周相比出现明显萎缩。 

本周板块方面全面飚红，其中餐饮旅游和医药生物板块大幅上涨 11.53%和 9.80%，领涨本周大盘；公用事业和交通运

输两个板块的周涨幅只有 3.27%和 2.61%，是本周涨幅最小的两个板块。个股方面，华联股份涨 47.49%、安源股份涨 43.82%、

广钢股份涨 40.51%、大连金牛涨 37.50%、东方宾馆涨 37.08%是本周涨幅最大的五只股票，海南航空跌 11.06%、中国国航

跌 10.29%、美欣达跌 8.23%、东方热电跌 7.99%、南方航空跌 7.94%是本周跌幅最大的五只股票，从风格指数来看，小盘

股领涨大盘。 
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申万行业指数一周涨跌幅
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申万风格指数一周涨跌幅
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资料来源：华商基金证券交易部     wind 资讯 

本周 B 股市场小幅上涨，全周上证 B 股指数开盘 114.24 点，最高 119.03 点，最低 110.50 点，收盘 118.43 点，比上

周上涨 4.38%；而深证 B 股开盘 2130.78 点，最高 2219.96 点，最低 2055.16 点，收盘 2202.34 点，与上周相比上涨 4.37%。

 国内债券市场  

本周（12.14-12.19）二级市场：上证国债指数上涨0.57%，上证企业债指数上涨1.27%。本周央行停发了央票，只进

行了1个月3个月正回购操作，回购利率均降到了1%，与上周相比分别大降40和62个BP。 

资金面分析，本周央行公开市场操作近期首次通过市场回笼资金370亿，但是市场资金面依然保持宽松，七天回购利

率与上周相比大幅下降14个BP，收于1.40%。 

华商基金认为，我们下调了对2009年基准利率的预测。我们预计央行到2009年6月末将降息81bp，到2009年年底降息

幅度将达到108bp。近几个月通胀大幅放缓增加了市场对通货紧缩的担忧。我们仍然预计2009年全年通胀的增长为正，因

为政府可能放开粮食和公用事业价格管制，这将抵消其他消费品价格的下降。尽管如此，通货紧缩的风险仍然存在，并且

在2009年上半年将出现数月CPI同比增长为负的情况。在这一背景下，我们预计央行需要出台力度更大的放松政策来刺激

国内需求，避免通缩的出现。因此，我们下调了对明年基准利率的预测。 
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 国际股票市场 

（1）美国市场动态（道琼斯指数） 

 

（2）欧洲市场指数（金融时报指数） 

 

（3）日本市场动态（日经 225 指数） 
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 理财学堂 
分级细选投资债基 

 
在今年股市疲弱的背景之下，债券基金受到了广大投资人青睐。不过，理财专家提醒投资人，不同种类的债基存在一

定差异，投资人应该根据自己的风险收益偏好，选择适合自己的债基品种。 

债基可以细分为纯债基、可投资股票一级市场的一级债基和可投资股票二级市场的二级债基。从今年第三季度以来各

类债基细分品种的表现看，一级债基整体业绩最优，风险也较为适中。 

与纯债基相比，一级债基能够参与新股申购，在股市行情较好时，能够获取一、二级市场的可观差价收益，而在股市

表现不好时，一级债基也能灵活地放弃新股申购，维持债券基金稳定收益的特征，实现“攻守兼备”。而与二级债基相比，

一级债基不会投资于二级市场股票，从而与股票二级市场波动“绝缘”。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
公司地址：北京市西城区阜成门北大街 6号国际投资大厦 C座 15 层 

邮编：100034 

客服电话：400-700-8880 

电子邮件：services@hsfund.com 

公司网站：www.hsfund.com 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 


