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 基金数据                       本周指 2008 年 8 月 25 日－8 月 29 日     
基金名称 上周末单位净值 本周末单位净值 周增长率 累计净值

华商领先企业基金 0.7833 0.7650 -1.83% 0.8700 

*每 10 份累计分红 1.05 元                数据来源：华商基金公司网站、《中国证券报》 

华商领先企业基金累计净值与上证指数走势比较图
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华商领先企业基金 上证指数
 

 

 

 华商快讯 

 

 媒体关注 

华商基金总经理余路明：十大软实力决胜千里 

                      来源：上海金融报 

从去年发行首只产品———华商领先企业基金，到近日发行第二只产品华商盛世成

长基金，华商基金用一年半的时间，经历了同行业一般公司 2 到 3 年才能达到的水平。 

    作为华商基金掌门人，亲历中国基金业十年风雨洗礼的余路明认为，一个企业要想

决胜千里，必须具备健康有序、有执行力的文化软实力。具体到基金公司，余路明认为

具备十大软实力：企业愿景；企业核心竞争力；精英团队；自我反思和自我否定的精神；
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风险提示：基金过往业绩不代表将来业绩，投资基金有风险。本周刊文章仅供参考，不构成对投资者投资建议。 

锁定成长       分享收益 

华商盛世成长股票型基金正在发行中！ 
 

销售网点：建行、工行、邮储、招行等以及各大券商 

有时成功的投资需要按兵不动。            ——沃伦·巴菲特
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风险控制能力；执行力；公共服务关系；投资者

认同度；差异化能力；心态。 

首先，一致的愿景是企业软实力的首要体现。

余路明表示，华商基金的愿景就是要成为一家卓

越的理财产品供应商和优秀的投资服务商。 

其次，软实力中至关重要的企业核心竞争力。

余路明将其阐释为鲜明的投资风格以及产品的创

新和跟进同业的能力。  

再者，谈及精英团队，余路明表示，对于金

融投资企业，适合的人才、团队可以说是企业发

展过程中最为重要的资产。因此，尽管组建不足

三年，华商基金投研团队的主力成员都可谓证券 

市场的“老兵”。“因为基金公司基本的投研流程          华商基金公司总经理  余路明 

很容易复制，而不容易复制的是有丰富投研经验的团队及其投资风格。”余路明解释道。

他概括团队建设所遵循的四点原则：知人善用、招贤纳士、慧眼独具和学无止境。 

最后，之所以将心态归入到企业软实力中的一项，余路明强调，进入基金行业必须

要有良好的心态。一是要知道风险是第一位的，把风险时刻铭记在心；二是所有的从业

人员都要有吃苦耐劳的精神，避免急功近利，实现自我道德约束。只有在心灵上对公司

产生归属感、对投资者产生责任感、对社会产生回馈感，才能具备规避风险的坚定意志，

确保追求卓越的过程不发生偏离。 

                                                           

 

华商盛世成长基金:结构性机会中把握五大投资主题

来源:半岛晨报  

“风险是涨出来的，机会是跌出来的”。华商盛世成长基金两位拟任基金经理庄涛和

梁永强指出，在结构性的投资机会中，最有投资价值的是这些行业中有成长潜力的优秀

企业。投资于这样的上市公司，最可能充分分享中国经济持续成长带来的巨大机会。落

实到具体操作上，新基金将从外部成长环境、内部成长动力及财务状况等三方面对上市
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风险提示：基金过往业绩不代表将来业绩，投资基金有风险。本周刊文章仅供参考，不构成对投资者投资建议。 

无法控制情绪的人不会从投资中获利。              ——本杰明·格莱厄姆 
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公司进行分析，精选具有持续成长潜力的企业。 

    对于后市的投资重点，经过长期的研究和判断，庄涛和梁永强一致认为，下一阶段有

五个投资主题值得关注：即改善民生促进内需、自主创新、节能环保与新能源、政府重大

投资和制度创新。 

     具体到行业层面，两位基金经理表示，看好医改带来的医药行业投资机会；自主创新

条件下的软件、信息产业投资机会；国家重大投资如铁路建设、电网建设带来的相关行业

投资机会；能够提高资源使用效率的节能环保、新能源行业的投资机会；国资委主导的央

企整合和地方国企整合带来的投资机会。 

 

 

 

 华商看市 

 国内股票市场动态 

本周中石油中石化等重磅蓝筹股纷纷发布了业绩大幅下降的中报，极大的打击了市场

人气，带动市场开盘走低，直至周四在证监会出台了鼓励上市分红的措施并表示正在与有

关部门积极沟通取消红利税等实质性利好措施的鼓舞下，大盘才出现一定程度反弹，最终

周 k 线收出低位十字星。 

本周上证综指开盘 2408.09 点，最高 2443.99 点，最低 2310.45 点，收盘 2397.37 点，

较上周下跌 0.33%，总成交金额 1968 亿元，日均成交约 394 亿元，；深圳成指开盘 8115.84

点，最高 8183.18 点，最低 7729.04 点，收盘 8004.24 点，与上周相比下跌 1.20%。。成交

量与上周相比略有萎缩。 

本周金融服务业受中报业绩大增刺激，领涨大盘，周涨幅达到了 3.64%，而地产股尽

管受到利空政策打压，但也逆市收红，周涨幅为 0.37%，位居本周涨幅榜第二名，这也是

本周仅有的两个红盘报收的板块；而信息设备和医药生物类个股领跌大盘，周跌幅达到了

4.67%和 4.46%。个股方面，开开实业涨 25.14%，中达股份涨 24.29%，众和股份涨

21.43%，新嘉联涨 21.17%，青海华鼎涨 19.13%，列本周涨幅前五位；从风格指数来看，

大盘绩优股表现相对活跃。 

风险提示：基金过往业绩不代表将来业绩，投资基金有风险。本周刊文章仅供参考，不构成对投资者投资建议。 

只有退潮时，你才知道谁在光着身子游泳。——沃伦·巴菲特 
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申万行业指数一周涨跌幅
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资料来源：华商基金证券交易部  wind 资讯 

申万风格指数一周涨跌幅
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资料来源：华商基金证券交易部  wind 资讯  

本周 B 股市场出现小幅下挫，全周上证 B 股指数开盘 155.63 点，最高 156.52 点，

最低 140.08 点，收盘 151.76 点，比上周下跌 1.96%；而深证 B 股开盘 2903.70 点，最

高 3066.50 点，最低 2822.05 点，收盘 3023.99 点，与上周相比上涨 3.12%。 

 国内债券市场动态 

本周（08.25-08.29）二级市场：上证国债指数下跌0.14%，上证企业债指数上涨

0.18%。本周三个月、六个月和一年期的发行利率依然稳定在3.40%、3.70%和4.06%。 

资金面分析，本周央行公开市场继续回收流动性，央行向市场回收420亿资金，但

是资金面比较平静，七天回购利率与上周相比维持稳定，收于3.06%。 

华商基金认为，除了央行的货币政策取向之外，我们认为投资者不应忽视另一个

可能会影响债券市场表现的重要因素：债券的供需平衡。我们预期在今年剩下的几个 

风险提示：基金过往业绩不代表将来业绩，投资基金有风险。本周刊文章仅供参考，不构成对投资者投资建议。 

时间是好投资的朋友，坏投资的敌人。    ——沃伦·巴菲特
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月中，国债供给和去年同期相比将略微减少，但公司债供给将大幅增加。鉴于保险公司一

向更为青睐收益率较高的公司债，我们预计其会对公司债供给的增加表现较高的兴趣。但

我们认为保险公司将减少对国债和金融债的投资，以增加对公司债的投资。我们不认为这

会对国债市场带来显著的影响，但会给金融债市场带来卖出的压力。因此我们预计金融债

表现将逊于其他品种。 

 

 国际股票市场动态 

（1） 美国市场动态（道琼斯指数） 

 
（2） 欧洲市场动态（金融时报指数） 

 

 

风险提示：基金过往业绩不代表将来业绩，投资基金有风险。本周刊文章仅供参考，不构成对投资者投资建议。 

重整旗鼓的首要步骤是停止做那些已经做错的事。——巴菲特 
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（3）日本市场动态（日经 225 指数） 

 
（4）香港市场动态（恒生指数） 

 

 你问我答 

1、购买华商盛世成长基金可以使用农行卡吗？有优惠吗？  

答：如果投资人持有农业银行的金穗借记卡，并已开通了该卡的网银功能，是可以通过

我公司网站“网上交易”认购华商盛世成长基金的，认购费率是没有优惠的，具体

费率标准为：50 万以下认购费率为 1.2%，50 万至 200 万认购费率为 1%，200 万至

500 万认购费率为 0.5%，500 万以上认购费用是 1000 元/笔。 

如果投资人使用该农行卡通过我公司网站，申购老基金——华商领先企业基金，

是可以享受申购费率优惠的。需要提示的是，使用农行卡在 2008 年 8 月 31 日前进

风险提示：基金过往业绩不代表将来业绩，投资基金有风险。本周刊文章仅供参考，不构成对投资者投资建议。 

承担风险无可指责，但同时记住千万不能孤注一掷。— 索罗斯  
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行申购享受申购费率 4 折优惠，自 9 月 1 日起申购费率为 7 折优惠。 

 

2、现在的市场行情下会出现基金清盘的情况吗？ 

答：由于基金产品的差异性，每只基金都会在各自基金合同中规定详细的清盘规则。

根据《华商领先企业基金基金合同》的规定，“基金合同生效后的存续期内，基金

份额持有人数量不满 200 人或者基金资产净值低于 5000 万元，基金管理人应当及

时报告中国证监会；基金份额持有人数量连续 20 个工作日达不到 200 人，或连续

20 个工作日基金资产净值低于人民币 5000 万元，基金管理人应当及时向中国证监

会报告，说明出现上述情况的原因并提出解决方案。”因此，从清盘规定中可以看

出，基金清盘的条件相对还是比较苛刻的。目前，我公司旗下各开放式基金均运

作正常。  

 

 

风险提示：基金过往业绩不代表将来业绩，投资基金有风险。本周刊文章仅供参考，不构成对投资者投资建议。 

投资要用大脑而不是用腺体。        ——沃伦·巴菲特
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